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Mekanisme Transaksi Saham
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Contoh Saham Fisik
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Scripless
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Deviden
Contoh Deviden BBRI
CUM DATE : 18 JUNI 2008
EX DATE : 19 JUNI 2008
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Deviden (Lanjutan)
Contoh: Deviden Bank BRI
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RUPS
Contoh KTUR Jasa Marga

Mei 2009 SID FEB UGM 8

RUPS (Lanjutan)
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MEKANISME TRANSAKSI
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Anggota Bursa:
Transaksi jual beli efek harus melalui Perusahaan
Pialang atau Broker (Anggota Bursa). 
Perusahaan pialang akan bertindak sebagai pembeli
dan penjual. 
Aktivitas jual dan beli saham di lantai bursa dilakukan
perusahaan pialang melalui orang yang ditunjuk
sebagai Wakil Perantara Pedagang Efek (WPPE).

Anggota Bursa
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FLOW TRANSAKSI EFEK DI BEI

BURSA EFEK INDONESIA

WPPE
(Pialang)

WPPE
(Pialang)

SISTEM  TAWAR-
MENAWAR 

& NEGOSIASI 
“JATS”

INVESTOR
JUAL

PIALANG
JUAL

INVESTOR
BELI

PIALANG
BELI

KPEI & KSEI
PENYELESAIAN

TRANSAKSI
SAHAM

Rp

INVESTOR
JUAL

PIALANG
JUAL

INVESTOR
BELI

PIALANG
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BAE
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Account Executive (AE)

Setiap Nasabah akan didampingi oleh seorang Account Executive yang bertugas 
antara lain:

• Membantu nasabah dalam memilih produk investasi (saham, obligasi, 
reksadana, REPO) yang sesuai dengan tujuan investasi dan tingkat risiko yang 
bisa diterima nasabah

• Untuk nasabah yang berinvestasi di saham, AE akan memberikan rekomendasi 
sektor dan saham pilihan berdasarkan hasil riset analis saham

• Memberikan update kondisi market seperti tingkat inflasi, suku bunga, harga 
komoditas, rumor dsb serta pengaruhnya pada harga saham.

• Melaksanakan order jual/beli saham sesuai instruksi nasabah melalui sistem 
yang terhubung dengan bursa

• Memberikan konfirmasi melalui slip order atau telepon dengan sistem 
rekaman suara, tentang status transaksi jual/beli saham nasabah yang 
bersangkutan 



Mei 2009 SID FEB UGM 13

Order Jual Beli Saham

NASABAH

Order

1

2

Konfirmasi Account Executive

1. Nasabah melakukan oder Jual/Beli melalui telepon (terekam) kepada Account 
Executive atau datang ke Perusahaan Sekuritas

2. Account Executive melakukan input oder Jual/Beli dalam sistem transaksi yang 
terhubung dengan Bursa. Status Order: Open, Match, Partial.

3. Konfirmasi transaksi kepada nasabah

4. Untuk order yang belum Match, nasabah bisa melakukan perubahan order melalui 
perintah Amend atau Withdraw

3

BURSA SAHAM
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Perdagangan di pasar reguler dimulai dengan sesi pre-opening 
setiap hari.

Anggota Bursa memasukkan order jual/beli

JATS proses penetapan harga pre-opening & 
alokasi transaksi

09.10.00 - 09.24.59

09.25.00 - 09.25.59

Transaksi dilaksanakan pada hari bursa yaitu :

Senin - Kamis Sesi I 09.30 – 12.00 WIB
Sesi II 13.30 – 16.00 WIB

Jumat Sesi I 09.30 – 11.30 WIB
Sesi II 14.00 – 16.00 WIB

JAM PERDAGANGAN EFEK DI BEI
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Segmen Pasar di BEJ

BEJ

Sistim Negosiasi Sistim NegosiasiSistem Tawar Menawar

Pasar Negosiasi
Perdagangan blok sale >= 200 ribu
Perdagangan odd lot < 500 saham
Perdagangan tutup sendiri: Jual/beli
Dilakukan oleh 1 pialang
Perdagangan porsi asing

Pasar Tunai
Untuk pialang yang gagal memenuhi
Kewajiban menyelesaikan transaksi
Pasar reguler/non reguler

Pasar Reguler
Saham dlm satuan perdagangan
“lot” (500) 
Kelipatan/ Fraksi harga
- Harga< 200, Fraksi 1
- Harga 200 < x < 500, Fraksi 5
- Harga 500< x> 2000, Fraksi 10
- Harga 2000< x < 5000, Fraksi 25
- Harga > 5000, Fraksi 50
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Harga Fraksi Max 1 x Perubahan
x    <  Rp 200 Rp 1 Rp10

Rp 200     ≤ x     <  Rp 500 Rp 5 Rp 50

Rp 500    ≤ x    <  Rp 2.000 Rp 10 Rp100

Rp 2.000  ≤ x     <  Rp 5.000 Rp 25 Rp 250 

Rp 5.000   ≤ x Rp 50 Rp 500

Fraksi Harga Saham , HMETD dan Waran

MEKANISME TRANSAKSI DI PASAR SEKUNDER

FRAKSI HARGA
Agar tercipta perdagangan yang transparan, efisien dan
teratur maka ditetapkan batasan harga boleh naik/ dan/atau
turun beserta limitasinya.
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MEKANISME TRANSAKSI DI PASAR SEKUNDER

AUTO REJECTION

Penolakan secara otomatis oleh JATS terhadap penawaran jual
dan atau penawaran beli Efek yang dimasukkan ke JATS akibat
dilampauinya batasan harga yang ditetapkan oleh Bursa.

Catatan :

- Saat ini range % fluktuasi harga saham yang terkena auto 
rejection berkisar antara 20% s/d 35 % tergantung kepada
tinggi rendahnya harga di pasar.

- Pada saat hari pertama perdagangan saham IPO, auto 
rejection ditetapkan 2x dari % normal.
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MEKANISME TRANSAKSI DI PASAR SEKUNDER

HALTING

Penghentian transaksi perdagangan atas
saham tertentu yang dilakukan oleh otoritas
Bursa dan atau Bapepam dikarenakan alasan-
alasan tertentu. 
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Harga Bid
Adalah harga dimana investor bisa membeli sahamnya. Nilai bid
berasal dari harga aktual dimana market makers melakukan
tawaran atas saham yang investor tersebut miliki. Atau dengan
kata lain, bid adalah harga yang harus dibayarkan untuk transaksi
pembelian saham.

Harga Offer
Adalah harga dimana investor bisa menjual saham. Pada dasarnya
ini adalah harga dimana market maker meminta investor untuk
menawarkan saham yang dimilikinya.

Harga Penutupan
Adalah harga transaksi terakhir dari suatu saham sebelum bursa 
ditutup (harga ini yang dikutip oleh media masa).

Harga Saham
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INPUT ORDER
• Melakukan input order baik beli atau jual. 
• Sebagai contoh beli saham Bank BRI di harga 5400 sejumlah 1 lot
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Antrian Order Jual/Beli
Antrian order Jual/Beli diurutkan berdasarkan Harga Terbaik (Best Price)

Harga Beli 
Tertinggi di 

urutan 
pertama 

Harga Jual 
terendah di 

urutan 
pertama 
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Order Book JATS

order beli
sesuai urutan 

waktu

Dari setiap harga yang terbentuk, diurutkan berdasarkan waktu order 
yang paling terdahulu (time priority)

order jual
sesuai urutan 

waktu
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Running Trade
Setiap harga yang match akan masuk ke dalam running trade 

Running trade BBRI
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Running Trade

Running Trade Semua Transaksi 
Yang Sedang Berjalan
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Penyelesaian Transaksi

Transaksi akan diselesaikan oleh LKP dan LPP pada T+3
• Lembaga Kliring dan Penjaminan (KPEI)

– Melaksanakan kliring dan penjaminan transaksi bursa yang teratur, 
wajar dan efisien

– Menjamin penyerahan secara fisik baik saham maupun uang

• Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian (KSEI)
– Menyediakan jasa kustodian sentral dan penyelesaian transaksi 

yang teratur, wajar, dan efisien
– Mengamankan pemindahtanganan efek
– Menyelesaikan (settlement)
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Konfirmasi Transaksi
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Portofolio
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Biaya Transaksi Saham
Di Bursa Efek Indonesia besarnya biaya komisi transaksi (fee) untuk 
pialang/broker setinggi-tingginya adalah 1% dari nilai transaksi jual atau 
beli, dengan komponen biaya sebagai berikut:

• Komisi untuk Broker• Komisi untuk Broker

• Setoran Jaminan untuk KPEI: 0,01%• Setoran Jaminan untuk KPEI: 0,01%

• PPN 10% dari Komisi• PPN 10% dari Komisi

• Levy  / Biaya Transaksi Bursa: 0,03% 
dari nilai transaksi

• Levy  / Biaya Transaksi Bursa: 0,03% dari 
nilai transaksi

• Pajak Penghasilan (Final) 0,1%

Transaksi JUALTransaksi BELI

Umumnya untuk transaksi BELI dikenakan fee 0,3% dan transaksi JUAL 
dikenakan fee 0,4% dari nilai transaksi.
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Biaya Transaksi Saham

Contoh:
Fee BELI 0,3% (0,003) dan JUAL 0,4% (0,004), 1 Lot = 500 lembar
Beli Saham BBRI sebanyak 1 Lot di harga Rp 5.400 per lembar, berapa 
jumlah dana yang harus dibayar?

Perhitungan: 
1 x 500 x Rp 5.400 x (1+0,003) = Rp2.708.100

Jual Saham BBRI sebanyak 1 Lot di harga Rp 5.700 per lembar, berapa 
jumlah dana yang diterima?

Perhitungan: 
1 x 500 x Rp 5.700 x (1-0,004) = Rp2.838.600
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Memilih Saham:
Analisa Fundamental & Analisa Teknikal
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Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham

1. Faktor Fundamental

Dimana harga saham dipengaruhi oleh keadaan ekonomi, industri
dan perusahaan yang menerbitkan saham. 
Faktor ini sangat penting, karena harga saham sangat berhubungan
dengan kemampuan perusahaan untuk menciptakan keuntungan di
masa datang bagi pemegang saham. 

Biasanya digunakan oleh para Research Analyst di perusahaan sekuritas
dengan menggunakan parameter laporan keuangan perusahaan
masa lalu seperti rasio-rasio serta memperkirakan laporan keuangan
perusahaan dimasa depan yang pada akhirnya akan mengeluarkan
rekomendasi baik pembelian ataupun penjualan atas saham
tersebut.
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Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham

2. Faktor Teknikal :

Harga saham dipengaruhi oleh pergerakan harga jual beli
saham, jumlah saham yang diperdagangkan dan data lain 
yang bersumber dari pasar. 

a. Chartist
b. Supply/demand
c. Corporate action
d. Berita media masa dan rumors tentang Emiten



Mei 2009 SID FEB UGM 33

Analisis Fundamental

• Analisis Fundamental yang  mempelajari hal- hal yang     
berhubungan dengan kondisi keuangan suatu perusahaan
dengan tujuan untuk mengetahui sifat-sifat dasar dan
karakteristik operasional dari perusahaan publik. 

• Analisis Fundamental dilakukan dengan pendekatan TOP DOWN:
- Analisis Ekonomi
- Analisis Industri
- Analisis Keuangan Perusahaan
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Analisis Ekonomi dan Industri

• Analisis Ekonomi: mempelajari kondisi perekonomian secara umum
dan pengaruhnya di waktu yang akan datang pada suatu negara

• Ukuran yang digunakan dalam analisis ekonomi: inflasi, suku bunga, 
PDB, fluktuasi nilai tukar, kondisi market negara lain

• Analisis Industri: mempelajari keadaan kompetitif suatu sektor industri
dalam hubungannya dengan yang lain dan perusahaan yang potensial
dalam sektor industri tertentu

• Ukuran yang digunakan: penjualan industri, struktur modal, regulasi, 
tingkat harga, inovasi, persaingan, dsb.
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Analisis Fundamental 

• Analisis Fundamental akan melihat kinerja perusahaan pada perioda
tertentu, dan melakukan valuasi atas prospek kinerja di masa yang 
akan datang.

• Pada dasarnya sumber utama analisis fundamental adalah melalui
laporan keuangan yang dirilis tiap kuartal.  

• Analis akan memproyeksikan kinerja perusahaan di masa yang akan
datang dan mendiskontonya untuk mendapatkan harga wajar.

• Beberapa hal utama yang menjadi perhatian: Laporan Keuangan, 
Penjualan, Gross/Nett Margin, EPS, Arus Kas, PER, PBV.

• Contoh analisis fundamental:
– Sektor Semen
– Bank BRI
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Analisis Teknikal
• Analisis teknikal akan mempertimbangkan harga saham dari

perusahaan tanpa melihat kinerja perusahaan. Dari setiap harga yang 
terbentuk secara historis, analisis teknikal dapat mengambil suatu
trend dan mencari sinyal-sinyal dari pergerakan harga dan volume 
saham.

• Analis teknikal percaya bahwa semua kejadian dan kinerja perusahaan
sudah tercermin pada harga sahamnya. Sehingga mereka akan melihat
indikator dan waktu yang tepat untuk membeli saham dan menjualnya
kembali di saat yang tepat pula.  

• Yang menjadi perhatian: Titik support dan resistance, indikator
teknis (lagging atau leading), volume transaksi, bandarmologi

• Contoh Analisis Teknikal
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Analisa Teknikal

Contoh Analisa Teknikal 
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Bagaimana Cara Memilih Saham Yang Baik?

• Perhatikan Aspek Fundamental perusahaan tersebut
melalui analisis fundamental, bandingkan dengan
perusahaan lain dalam industri sejenis

• Perhatikan Berita, rumor, yang terkait dengan ekonomi
dan industri perusahaan tersebut

• Tentukan Timing yang tepat untuk masuk / keluar melalui
analisis teknikal

• Sesuaikan dengan preferensi risiko anda
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Penutup
Dalam melakukan investasi atau trading di pasar modal, 
hendaknya kita memahami setiap unsur pembentuk harga
dan sifat-sifat saham tersebut sehingga kita dapat
mengurangi risiko sekaligus meningkatkan potensi
keuntungan investasi kita.

“Setiap Keputusan Investasi Harus Didasarkan Pada Prinsip 
Investasi”

Terimakasih

PT Danareksa Sekuritas - SID FEB UGM
Gedung Diploma, Fakultas Ekonomika dan Bisnis 

UGM
Telp. (0274) 551181 Fax (0274) 551050

www.danareksa.com


